
Overview

FTX Perpetual Futures, USDC 등 달러 스테이블코인 및 기타 상품

발행 및 상환 시 0.10%

관리 수수료 0.03%/일 (리밸런싱 시 NAV에서 자동 차감)

헷지토큰의 순자산 가치(Net Asset Value, NAV)는 매일 UTC 00시 02분 산정되며, 이 시각을 기준으로 향후 

24시간 동안의 변동성을 추적

본 자료는 토큰에 대한 이해를 돕기 위한 간이설명 자료이며 자세한 내용은 Offering Memorandum 및 국문 축약본을 참고하시기 바랍니다.

발행주체 LT Baskets Ltd.

리밸런싱

수수료

보유 자산

각 헷지토큰들은 BTC, ETH, XRP, BCH, EOS의 24시간 변동성을 역방향, 즉 -1배로 추적하도록 설계되었습니다. 헷지토큰은 

수급 등 다양한 요인에 따라 각 토큰의 변동성과 기초 토큰의 변동성 간에 괴리가 발생할 수 있으며, 매일 UTC 00시 02분에 리밸런싱이 

일어나 기초 토큰의 변동성을 새로 추적하게 됩니다.
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Performance
기초 토큰 변동성 대비 헷지토큰 변동성

BTC, ETH, XRP, EOS와 각 헷지토큰 가격 변동성의 상관관계 (2019년 4월 1일 부터 7월 31일까지)*
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헷지토큰의 발행 및 상환은 FTX 거래소에서만 가능

절차: 발행의 경우 발행하고자 하는 헷지토큰 가치에 상응하는 달러가 있어야합니다. 헷지토큰을 발행(상환)할 경우 

발행하고자 하는 헷지토큰의 수에 발행 당시의 NAV의 곱에 상응하는 달러가 출금(입금)되며  해당 계정에 새로운 

헷지토큰이 생성(소각)됩니다.

발행 및 상환



본 자료는 토큰에 대한 이해를 돕기 위한 간이설명 자료이며 자세한 내용은 Offering Memorandum 및 국문 축약본을 참고하시기 바랍니다.

Major Risks

* BCHHG 토큰의 경우 최근 생성되어 데이터 부족으로 생략
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각 헷지토큰은 UTC 00시 02분 기준으로 리밸런싱이 발생하며, 이 시점을 기준으로 각 기초 토큰의 가격이 아닌 24시간 변동성(상승률 

또는 하락률)을 추적하기 때문에 장기적으로는 각 기초 토큰의 누적수익률과 괴리가 커질 수 있습니다.

2. 리밸런싱

각 기초 토큰의 변동성은 달러 가격 기준으로 산정되며, 각 기초 토큰의 원화 가격 기준 변동성은 이와 차이를 보일 수 있어 -1배를 정확히 

추적하지 못할 수 있습니다

3. 환율 차이

헷지토큰의 가격은 수요와 공급, 급격한 시장변동성, 거래비용, 유동성 등 다양한 요인으로 인해 실제 기초 토큰의 변동성을 완벽하게 

추적하지 못할 수 있습니다.

1. 추적오차

기초 토큰의 변동성이 10%를 넘을 경우, 헷지토큰의 추적오차 확대를 방지하기 위하여 자동으로 리밸런싱이 발생합니다. 이는 매일 

UTC 00시 02분에 발생하는 리밸런싱과는 무관합니다.

4. 10% 초과 변동성


